Amiral Gestion

INFORME MENSUAL

SEXTANT BOND PICKING

Sextant Bond Picking es un fondo de renta fija internacional que puede invertir en todos los segmentos del mercado de bonos y de cualquier calificacion
crediticia. La gestion busca seleccionar titulos que presenten un perfil de riesgo/remuneracion favorable, sin intentar replicar ningiin indice. De forma secundaria,
el fondo puede invertir en renta variable, concretamente en el marco de operaciones de arbitraje.

Rentabilidades
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Sextant Bond Picking (A) - 0,5%
Euro Constant Maturity Treasury (CMT) cash 3Y - -0,3%
Principales inversiones
Emision Moneda Sector Pais % de patrimonio neto
Cibus Real Estate EUR3M+450 05-2021 EUR Inmobiliario Suecia 3,9%
Sacyr OC 4% 05-2019 EUR Construccion Espana 3,8%
Casino Guichard-Perrachon TSSDI 4.87% call 01-2019 EUR Distribucion Francia 3,2%
USB Realty Corp (US Bancorp) Legacy T1 LIB3M+115 perp call usb Finanzas Estados Unidos 3,1%
01-2022
Solocal EUR3M+7%+1% 03-2022 EUR Comunicacién Francia 3,0%

Punto de valor

Hemos suscrito obligaciones emitidas en el marco de la adquisicion de
Falck Safety Services (FSS) por parte de Polarus Equity. FSS es el
lider mundial de las formaciones en seguridad y emergencias en el
sector petrolero y opera tangencialmente en los sectores maritimos,
eblicos e industriales. La compafia cuenta con 33 centros de
formacioén en 20 paises, que forman cada afo a 210.000 alumnos por
cuenta de 6.700 clientes. El sector tiene una base de ingresos muy
recurrente, con un 80% del volumen de negocios generado por
formaciones obligatorias que hay que actualizar anualmente. La otra

parte del negocio es ciclica, ya que los trabajadores recién contratados
necesitan mas formacion que los veteranos. El ratio de endeudamiento
es razonable, ya que supone 3,1 veces el EBITDA, a pesar de que la
actividad se encuentra en la parte baja del ciclo (crisis del sector
petrolero desde 2014) y es poco intensiva en capital. A la vista de la
calidad crediticia y a pesar del tamano modesto del expediente, la
remuneracion nos parece interesante, con un tipo variable mas un 7%
anual y una comision de compromiso del 0,5%.

Asignacién Indicatores
Parte invertidaen  Tamafio total del
dont souveraines 0,4% obligaciones fondo
de cual, deuda corporativa 28,3% Rendimiento bruto 6,3% 3,3%
de cual, bonos financieros 8,3% Rendimiento después del 5,6% 2,9%
de cual, bonos convertibles 10,8% coste de cobertura de
cambio
dont stratégie risk-arb 0,1% Diferencial (puntos 323 167
dont stratégie rendement 5,4% baSIcc.>§) -
Cash & Assimilés 46,6% Duracion residual 3,0 1,5
Sensibilidad a los tipos 2,3 1,1
Sensibilidad a la renta 5,8% 8,2%
variable
Exposicion bruta/ Neta a 16,4% /-0,1%
divisas

Numero de posiciones /
Media de activos

48 /367 M€
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Distribucidn del patrimonio invertido

Vencimiento <1afio 1a3afos 3a5afos 5a7afos 7ail0afos >10afos bonos perpetuos acciones de estrategia de
rendimiento
Base 100% 16,3% 30,5% 30,6% 8,3% 0,0% 0,0% 41% 10,1%

Distribucién sectorial del patrimonio invertido Distribucién geografica del patrimonio invertido

Otros sectores < 1% | 1,2% Otros paises <1% | 0,8%
()
Divers | 1,4% Jersey 2.7%
Luxemburgo 3,5%
Bi d 2,7%

ienes de consumo 7% Alemania 3.9%
Materias primas 41% Singapur e 4,1%
Energia 4,6% Italia W 4,1%

Colombia . 4, 3%
Bélgica s 4.6%
Brasil | 7 4%
Estados Unidos | 7.5%
Reino Unido I 7 6%
Espafia I 9 4%
Suecia NN 13%

Francia I 2/, 2%
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Distribucién s 6,1%
Construccion N 7.2%
Comunicacion N 10%
Tecnologia NN 10,1%
Inmobiliario I 19.6%

Finanzas | 33,1%
0% 10% 20% 30%

Principales caracteristicas

Fondo : 30/03/2017

Forma juridica

Categoria de participacion

Cadigo ISIN
Codigo Bloomberg

Clasificacion AMF

Indice de referencia
VL / Patrimonio neto

Periodicidad de valoriza

Perfil de riesgo

cion

OICVM / Fondo de inversion colectiva (FCP)
de derecho francés

Participacion A todos los suscriptores
FR0013202132

AGSBPKA FP Equity

FI "Bonos y otros instrumentos de deuda
internacionales"

Euro Constant Maturity Treasury (CMT) cash
3Y

101,70 €/ 88,60 M€

Diaria, sobre las cotizaciones de cierre de los
mercados

1“34567

Escala que va desde el 1 (riesgo mas bajo) al 7 (riesgo mas alto); el riesgo 1
no implica una inversion sin riesgo. Este indicador podria evolucionar con el

tiempo.

GLOSSARIO

Fecha de lanzamiento

Duracion de inversion
recomendada
Centralizacion-
Liquidacién/Entrega
Depositario

Agente centralizador

Dominante fiscale
Gastos de entrada
Gastos de salida
Gastos de gestion fijos

Comision de rendimiento

Participacion : 30/03/2017
Superior a 3 anos

D-1at10/D+2

CACEIS BANK
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
MADRID
1,0% imp. incluidos maximum
0,0% imp. incluidos maximum
1,25% imp. incluidos
15% (imp. incl.) de la rentabilidad del Fl que
exceda la de su indice de referencia méas
300 bp

Fuente: Amiral Gestion a 31/08/2018

Las ratios de la cartera se calculan en funcién de las hipétesis de fecha de reembolso de los titulos determinados por los gestores: a vencimiento,en la proxima
opcion de compra, en la préxima opcién de venta, en otra fecha de opcién de compra o con motivo de una oferta. Por tanto, las hipétesis mantenidas no siempre
se corresponden con la peor situacion posible, esto es, con la hipétesis que arroje el rendimiento mas reducido. Estas hipétesis van en funcion del cupén, de los
tipos de interés del mercado, de las posibles opciones de compra, venta y ajustes al alza, de la liquidez y las condiciones de refinanciacion del emisor, de su
politica de gestiéon del pasivo (econdmico o de reputacion) o incluso del tratamiento prudencial o a cargo de las agencias de calificacion de la emisién. Las
hipotesis erréneas pueden tener como consecuencia una estimacion excedentaria del Rendimiento y del Diferencial y/o deficitaria de la Duracién residual y de la
Sensibilidad.

El Diferencial se calcula tomando como base la diferencia entre el Rendimiento del titulo y el tipo monetario a 3 meses o el Swap de tipos mas cercano a la
Duracién residual estimada.

El Rendimiento después del coste de cobertura frente al riesgo de cambio se calcula utilizando el diferencial del tipo monetario a 3 meses o del Swap de tipos
mas proximo a la Duracién residual estimada entre el euro y la divisa. El célculo no tiene en cuenta los costes vinculados a la implantacién efectiva de una
cobertura y no implica que se haya cubierto la totalidad del riesgo de cambio.

Aviso
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