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Patrimonio neto del fondo 896,3 M€ Categoria Renta Variable Large Cap de la Euro
L Zone @@@@9@@
Valor liquidativo 895,92€ Morninastar™ Calificacion a
orningstar %k okk 31/08/18 Escala de riesgo y remuneracion (')
Evolucién vs D-1 -10,04€

El enfoque ESG consiste en seleccionar las mejores sociedades segun criterios medioambientales, sociales o de
gobierno corporativo, privilegiando los emisores mejor calificados desde una perspectiva «extrafinanciera» dentro de
un universo de inversiénconcreto (best in universe) y/o los emisores que demuestren mejorar sus practicas ESG con
el paso del tiempo (best effort).
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Paises en los que el fondo cuenta con la autorizacién pertinente para su
comercializacion publica:

Gestor Estrategia de inversion

El objetivo de gestion del Fondo consiste en obtener una rentabilidad superior a la de su indice de referencia en un
horizonte de inversion superior a 5 afios. La estrategia de inversion tiene por objeto la gestion de una cartera de renta
variable europea, principalmente francesa, de cualquier sector econémico y con independencia del tamafio de su
capitalizacién. La inversion se realiza mediante una estrategia de seleccion de valores (stock-picking), basada en el
andlisis fundamental, que ademas se sustenta en el andlisis de la permanencia del accionariado de referencia y la
calidad de la cupula directiva.

Emmanuel CHAPUIS, Guillaume DELORME, Javier
GOMEZ RODRIGUEZ, Frangois-Régis BREUIL

Caracteristicas

Indicador de referencia: MSCI EMU Net Return EUR Index Rendimiento anual (ultimos 12 meses)

Horizonte de inversién recomendado: 5 afios

desde 30/08/13 29/08/14 31/08/15 31/08/16 31/08/17
Data de creacién del fondo: 17/06/96
B . a 29/08/14 31/08/15 31/08/16 31/08/17 31/08/18
Fecha de creacion (Primero NAV): 17/06/96
Comparacién 1: MSCI EMU Net Return EUR Index Fondo 16,8% 12,7% 0,8% 18,5% 3.2%
H i 0, 0y - 0/ 0/ 0,
Forma juridica FCP de derecho francés Indicador de referencia 14,8% 8,2% 1,9% 17,0% 4,2%
Cédigo ISIN FR0010574434 Comparacion 1 18,3% 8,8% -1,9% 17,0% 42%
Codigo Bloomberg ODDGENC FP
Divisa Euro Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.

Politica de dividendos
Suscripcion minima (inicial)
Comision de suscripcion
Comision de reembolso
Gastos de gestion fijos

Acciones de capitalizacion
1 milésima de participacion
4 % (maximo)

Ninguna

El 2% del patrimonio neto

Los indices de comparacion indicados en el presente informe se ofrecen con fines meramente informativos.

Rentabilidades anuales (desde 01 de enero a 31 de diciembre)

(impuestos incluidos), excluidos 2013 2014 2015 2016 2017
— - josIOISVM Fondo 21,6% 5,5% 15,6% 5,2% 15,7%
Comision de rentabilidad 20% del exceso de rentabilidad
del FCP respecto de su indice Indicador de referencia 22,4% 2,7% 11,5% 4,4% 12,5%
de referencia, siempre y cuando
la rentabilidad del OICVM sea Comparacion 1 23,4% 4,3% 9,8% 4,4% 12,5%
positiva.
Gastos corrientes 2,42% flici e
Sreioasilestor ODDO BFHF AMSAS Anilisis de las rentabilidades
Depositario ODDO BHF SCA, France (Paris) - . -
Agente de valoracion EFA Rentabilidades anualizadas Rentabilidades acumuladas
Suscripciones/reembolsos 11h15, en el Dia - - - Inicio del _ _ - -
Erocuencitieloraclon Biatio 3anos S5afos 10afos 1mes o 1ano 3afios 5afios 10 afios
Comision de movimiento Podran cobrarse comisiones de 119
TSI (5 Y CIDEE Fondo 72% | 10,2% 8,7% 1% 1,1% 32% | 232% @ 62,3% @ 130,8%
definen en el folleto, aparte de ; : o o o 2,7% o o o o o
55 GEE LS G S5 IR, Indicador de referencia 6,1% 8,2% 7,4% o 0,3% 4,2% 19,6% 48,5% 103,5%
Comparacion 1 6,1% 9,0% 4,4% -2,7% 0,3% 4,2% 19,6% 54,0% 53,9%

Evolucion del performance en los ultimos 10 afios (base 100)

— Fondo Indicador de referencia —— Comparacion 1
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Alfa de Jensen 1,83% 3,13% Volatilidad anualizado
Ratio de Sharpe 0,53 0,74 1 afio 3 afios 5 afios
Ratio de informacion 0,20 0,37 Fondo 12,70% 13,76% 13,93%
Tracking Error 4.90% 4.88% Indicador de referencia 11,94% 14,91% 15,42%
Beta 0.87 0.86 Comparacion 1 11,94% 14,91% 15,62%
Correlacion 0,94 0,95

*La significacion de los indicadores utilizados se ofrece en una ficha que puede descargarse en www.am.oddo-bhf.com en la seccién «Informations Réglementaires».

Fuentes: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

Cambio del indicador de referencia a 04/05/2015: MSCI EMU NR EUR. Modificaciones anteriores del indicador de referencia: MSCI France NR a 01/10/2014, SBF 120 TR Net a 04/08/2011 y Oddo Sociétés Familiales (con dividendos reinvertidos)
previamente.

(1) El perfil de riesgo no es constante y podra evolucionar con el tiempo. La categoria mas baja no significa que la inversion esté libre de riesgo. Los datos histéricos, como los utilizados para calcular el indicador de riesgo y remuneracion, pueden no
constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del Fondo.No puede garantizarse la consecucion de los objetivos de gestion en materia de riesgo y rentabilidad.
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Calificacion ESG
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Con arreglo a la actualizacién de nuestra politica de integracion
de los criterios ESG publicada el 30 de junio de 2017, la escala
de calificacion interna ESG distribuye, a partir de ahora, el
universo de inversion entre el nivel 1 (Riesgo elevado) y el nivel
5 (Buena oportunidad) de manera ascendente.

Intensidad de Carbono (tCO2e/ mil €)

ODDO BHF Génération 238,2

Comentario de gestion

Los mercados europeos de renta variable, que sufrieron un descenso del
-2,66% (como en el caso del indice MSCI EMU NR), se vieron principalmente
afectados por tres amenazas consecutivas: la crisis turca, el cuestionamiento
de los equilibrios presupuestarios en Italia (que penalizé al sector bancario) y
el debate sobre la subida de los aranceles, cuyas primeras victimas serian los
sectores de automocion y productos basicos. La drastica depreciacion de la
lira turca a mediados del mes sin duda perjudicé a las acciones europeas, en
particular a las financieras, aunque el riesgo turco siguié circunscribiéndose al
ambito europeo. La perspectiva de un aumento del déficit presupuestario
italiano en 2019 en cumplimiento de las promesas de la campana electoral
incidié de manera negativa en la deuda publica y el sector financiero de Italia.
Por ultimo, el resultado de las negociaciones sobre los derechos aduaneros
entre China y Estados Unidos sigue siendo problematico. China, que acababa
de emprender una fase de saneamiento de la financiaciéon de su sector
privado, el mas endeudado del mundo en términos de porcentaje del PIB,
tiene una verdadera necesidad de crecimiento econémico si quiere mantener
la estabilidad politica. Asi pues, las autoridades chinas se encuentran en una
encrucijada: retrasar el saneamiento de los balances, corriendo el riesgo de
que aumenten el numero de grandes quiebras mas adelante, o aceptar abrir
su mercado interno y respetar el derecho internacional y la legislaciéon sobre
propiedad intelectual. En cualquier caso, la evolucion de la segunda
economia mundial ya ha adquirido categoria sistémica para los mercados.

El fondo Oddo BHF Génération registré una rentabilidad mensual del -1,11%.
Durante el mes analizado, las principales aportaciones a los resultados
procedieron de Cineworld (Reino Unido, cine), Ericsson (Suecia, tecnologia),
De Longhi (lItalia, bienes de consumo), Dassault Systémes (Francia,
software), Sophos (Reino Unido, software), Maersk (Dinamarca, transporte),
Ipsen (Francia, medicina y salud), Fresenius Medical Care (Alemania,
medicina y salud) y SAP (Alemania, software). En el extremo opuesto, el
fondo se vio penalizado por el mal comportamiento de los titulos de Criteo
(Francia, Internet), Continental (Alemania, automdvil), Santander (Espafia,
banca), Faurecia (Francia, automovil), Volkswagen (Alemania, automovil),
Michelin (Francia, automévil), Pirelli (ltalia, automévil) e Inditex (Espafia,
distribucion).

En cuanto a las operaciones de arbitraje dentro de la cartera, redujimos
nuestras posiciones en Peugeot (Francia, automovil), Ericsson (Suecia,
tecnologia), Cineworld (Reino Unido, cine), Dassault Systemes (Francia,
software), Campari (Italia, bebidas espirituosas), L'Oréal (Francia, cosmética),
Orpea (Francia, medicina y salud), para reforzar en contrapartida nuestras
inversiones en Faurecia (Francia, automévil), Aperam (Luxemburgo, acero
inoxidable), Michelin (Francia, automévil) y Sopra (Francia, servicios
informaticos).

Intentamos que la calificacién global de ESG de la cartera sea superior a la
del universo de referencia.

El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos : riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo vinculado a la inversion en pequenas y
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Distribucion sectorial de la cartera con respecto al indicador de referencia

Bienes de consumo discr...
Medicina y salud
Tecnologia de la Informa...
Bienes inmobiliarios
Industrial
Telecomunicaciones
Servicios publicos
Materiales

Energia

Articulos de primera nec...

Finanzas

M Fondo

I
I 18,5%
I 13,9%

I 12,4%

W 5.4%

11.1%
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Distribucion geografica

W Sobreponderacion Infraponderacién

I 24,2%
I 12,1%
. 42%
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-9%
-9,6%

MSCI EMU Net Return EUR Index

Distribucion por capitalizacion

B Fondo
>10 Mms €:71,11%
Francia | [N 34 .2%
Alemania | I 5% <1 Mms €:0,83%
Espania | [N 10,3%
Luxemburgo | [N 5.4%
Suiza | 5, 1% 1-10 Mms €:28,05%
Dinamarca | I 4,9%
i o
Reino J;?:i ::; ’ Media capitalizacion 38511”"\;':::: ge
Suecia | IM2.8%
Bélgica | 10,6%
otros | 10,5%
Principales lineas accion de la cartera
Valore Peso* Peso**  Sector Paises
Sap Se 5,87% 2,52% Tecnologia Alemania
Fresenius Medical Care Ag & 4,18% 0,47% Medicina y salud Alemania
Banco Santander Sa 4,15% 1,71% Finanzas Espafia
Michelin (Cgde) 4,12% 0,43% Bienes de consumo Francia
Volkswagen Ag-Pref 3,59% 0,65% Bienes de consumo Alemania
Grifols Sa - B 3,50% Medicina y salud Espafa
Lvmh Moet Hennessy Louis Vui 3,22% 2,08% Bienes de consumo Francia
Bouygues Sa 3,13% 0,21% Industrial Francia
Cie Financiere Richemont-Reg 3,12% Bienes de consumo Suiza
Aperam 2,94% Materias basicas Luxemburgo
Numero de lineas acciones 52 * Fondo ** Indicador de referencia
dianas capitali

P

riesgo vinculado a la gestion discrecional, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, Riesgos vinculados a las operaciones de financiacion con titulos y a la gestion de garantias, riesgo de
contraparte, riesgo vinculado a los compromisos asumidos en relacion con instrumentos financieros a plazo, riesgo de cambio.

El presente documento de promocién comercial ha sido elaborado por ODDO BHF Asset Management SAS. La responsabilidad de su entrega a un inversor recae exclusivamente sobre los agentes de comercializacion, distribuidores o asesores. Se
recomienda a todo inversor potencial que consulte a un asesor de inversiones antes de realizar cualquier suscripcién en el fondo regulada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF). En caso de suscripcion, el inversor debera consultar
obligatoriamente el documento de datos fundamentales para el inversor y el folleto con el fin de tener un conocimiento detallado de los riesgos soportados. Se informa al inversor de que el fondo presenta riesgo de pérdida de capital. El valor de la
inversion puede evolucionar tanto al alza como a la baja. Asimismo, cabe la posibilidad de que no se restituya totalmente. La inversion debera realizarse en funcion de sus objetivos y horizonte de inversion, asi como de su capacidad para hacer frente al
riesgo inherente a la transaccion. Asimismo, ODDO BHF AM SAS declina toda responsabilidad respecto a cualquier dafio directo o indirecto derivado de la utilizacion de la presente publicacién o de la informacién contenida en ella. Dicha informacion se
muestra a titulo indicativo y puede verse sujeta a modificaciones en cualquier momento sin previo aviso. Conviene recordar que las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras y que no son constantes en el tiempo. La rentabilidad se
muestra neta de comisiones, con la excepcion en este aspecto de las posibles comisiones de suscripcion cobradas por el distribuidor y los impuestos a escala local. Las opiniones aqui expresadas corresponden a nuestras previsiones de mercado en el
momento de la publicacién del documento. Dichas previsiones podran evolucionar en funcién de las condiciones de mercado y, en ningun caso, recaera responsabilidad contractual alguna sobre ODDO BHF AM SAS. Los valores liquidativos que figuran
en el presente documento se muestran exclusivamente a titulo indicativo. Solo el valor liquidativo indicado en la notificacién de transaccion y en los extractos de titulos se considera auténtico. Las suscripciones y los reembolsos relativos a los OIC se
llevan a cabo a un valor liquidativo desconocido. El documento de datos fundamentales para el inversor (DEU, ESP, FR, GB, ITL, NLD, POR, SWD) y el folleto (FR, GB) se encuentran disponibles a través de ODDO BHF AM SAS o www.am.oddo-bhf.com
o desde los distribuidores autorizados. El informe anual y el informe semestral se encuentran disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM SAS o www.am.oddo-bhf.com. El Folleto completo, el Folleto simplificado, el Reglamento y los
informes anual y semestral del fondo para Suiza pueden obtenerse sin costealguno a través del Representante y servicio de pagos en Suiza, RBC INVESTOR SERVICES BANK, Esch-sur-Alzette, succursale de Zirich, 567 Badenerstrasse, 8048 Zirich.
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