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'DIRECTIVE 2014/65/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNGIL
of 15 May 2014
on markets in finsncil instraments and smending Dicective 2002/92/EC and Directive 2011/61/EU
(recast)
(Text with EEA elevance)
Having regard o the Treaty o the Functioning of the Europesn Usion, snd in pariculsr Anice 53(1) therof,
Having regard o the proposl from the European Comamison,
e trarsmission of the draf lgiltive act o the matiors] parkaments,
Having regard o the opinion of the Europesn Central Bank ()
Having regand o the opinion of the European Economic and Social Commitie (1)
Actng i sccordance with the onlinary leglaive procedure )

Whereas:

9 Dicine 2004)97C o he Fropean Pt and of he Conci () s b sy amended sverd
times ). Since furtber amendencats ar o be made, # shoukd be recast in the iterests of

@ Councl Dirctive 93/22/EEC (9 sought to ctsblish the conditions under which auhorised investment firms snd
bunks could provide speciied service or establs branches in oxber Member Sstes on the bass of home country
Direcive aimed 10 hamonise the inital auhorission and

¢
H
H

Cperating equisements fur imvestment frms inchuding conduct of busines e, 1t s provaled for the harmon.
tian af some comditions goverring the operson of regulied markets

9 et s mor st e bcome st i e il s e ol v e ol
wide ranging set of srvces snd imsrurments. In view of those developments the kel framework of the

services throughout the Union, being an intemal market, an the basis of home county superviion. Diective
93/22/EEC was thereore replced by Directive 2004/39]EC

0 The il s b capond wekces n e oo snd i b rmpurny of sl ks The
cvoktion of fimancal markes his cxpused the nced o siremgibe th framewor for he regubtion of markes in

incresse transparency. bettr proect invetors, rinforce confidenc, addres unregulated aress. and ensure that
superviors are ramed adequate powers 10 flfl thei tasks.
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o e Eunopein Paament of 15 Ape ) 3 dkion of the Councl of
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() Diese. J0049EC o the e P s o . G of 21 on ke s uncl s
mending Counh Dems, SSGITRSC nd 3o 208 D 0011 SEC o Ve Earpean Palmes
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clases de acciones de IIC y fondos clénicos.

Comunicacién de la CNMV sobre la distribucién a clientes de

24 de octubre de 2016

£0 los Gltimos anos Ia CNMYV ha venido destacando qus, en,
el mejor interés de sus clientes, lo: distribuidores de 11C dl
de accionies de Ia 11C con igual politica de inversién o 11C cl

condiciones sconémicas mis beneficiosas 2 las que objet
informadas en e follsto de Ia 11G, pusdan individusimente 3

La Directiva 2008/73/CE, de 10 de agosto, de desarrollo
Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2
instrumentos financieros (MIFID 1) establece, entre otros

reciban incentivos de ferceros, que su percepcién o entorp}
interé: ptimo del cliente

En junio de 2000 la CNMV realizé una comunicacién poj
tal obligacién. En

o clases de participaciones que ce diferenciacen exclusiv;

comisién de gestion (o depositario), que:

*  “Cusndo s inversién ce reslice en el smbito ol
azecoramiento en materia de inversiones, s entidad]
que reculte ms beneficioso para su cliente, siempre
adapten al inversor. Act lo requiere Ia propia natur
existe una decicion de inversién, o una recomend)
realizarse en el mejor interds del inversor.

[

* Fuera del imbito de I gestién de carteras o df
inversion, y, aunque no exicts en consecuenciy
fambién corresponde Ia colocacion del fondo clonicd
el inversor, siempre que: i) Iz venta se realice 2 inici
la iniciativa del inversor, écta sea de cardcter genéri
venta del fondo cortereto. Sdlo cabe considerar que

te colicite Ia adgquicicion del fondo concreto i

previo perzonal con Ia entidiad en relacion a dicho £

()
Finslmente dicho comunicado dectacaba Is inclusi

Ia adecuads (vlns'crall.irlwl de los fondos de inv
habituales de supervisi

Jos 308.3 del text

Traspueet
e Valores y el ariculo 591 del RD 217/2008.
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LA CNMV ADOPTA LAS DIRECTRICES DE ESMA
RELATIVAS A LOS REQUISITOS DE IDONEIDAD
DEMIFID Il

21 de diciembre de 2018

La Comicién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha notificado a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA, en sus siglas en inglés) con fecha 21 de
diciembre de 2018 su intencién de cumplir con las Dirctrices *Guidelines on certsin
aspects of the MIFID II suitability "y, por tanto, la CNMV tendra en
cucnta cu splicacién por parte de la cntidades que presten acesoramiento
(independiente o no) o gestién de carteras al ejercer cus funciones de supervisién.
Estas Directrices serin de aplicacion a partir del 7 de marzo de 2010.

Lae Directrices actualizan las existentes en materia de idoneidad (publicadss por
ESMA en 2012) con el objetivo de adaptarlas a lae modificaciones introducidas por
MiFID 11 y de proporcionar detalles adicionales. Asimismo, se recogen criterios
especificos en relacion con la prestacién de un scrvicio automatizado.

En particular, los aspectos mis novedosos son:

1. En relacién con la toma de decisiones en el proceso de emicion de
recomendaciones o de gestion de carteras:

(i) Se desarrolla la obligacién de evaluar si instrumentos financicros
equivalentes pueden ajustarse al perfil del cliente, teniendo en cuenta el coste.
¥ 1a complejidad de los productos.

Las Directrices establecen que las entidades deben adoptar politicas y

rocedimicntos que aseguren que, antes de recomendar un producto o
2dquirirlo para la cartera gestionada en nombre del dliente, ce realice una
amplia evaluacién de las posibles alternativas de inversién, para lo que se ha
de tener en cuenta el coste y la complejidad de los productos. Se considera que
cuando una entidad ofrezea una gama reatringida de productos o recomicnde
solo un tipo de producto ez importante que los clientes sean plenamente.
conscientes de esta circunstancia, por lo que se deberia informar a los dlientes.
de tal situacién.

En caso de que la entidad eligiese o recomendase al cliente un producto con
mayor coste o complejidad que ofro cquivalente, deberfa ser capaz de
justificarlo. Este tipo de decisiones deben ser documentadas y registradas y
deberin cstar sometidas a una especial atencién por parte de la funcién de
control de Ia entidad.
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Nuestra soluci—n para OMejor Ejecuci—nO:
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Los gastos detraidos del Subfondo a lo largo de un aio

Basado en los gastos del ejercicio

Gastos corrientes 0,69% financiero cerrado a 31 de diciembre ” -
de 2017. Los gastos detraidos del Subfondo a lo largo de un aio

Basado en los gastos del ejercicio

Gastos corrientes 0,54%  financiero cerrado a 31 de diciembre
de 2017.
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APorquZ necesitamos monitorizarlo peri—dicamente?
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DISCLAIMER - (EN)

This document is strictly private, confidential and
personal to its recipients and should not be copied,
distributed or reproduced in whole or in part, nor
passed to any third party.  If you have received this
documents by mistake, please contact the sender
immediately and delete the materials from any
computer.

This presentation is delivered solely as reference
material and is merely for information purposes. It
does not constitute an offer to sell or a solicitati on
of an offer to buy any holdings and shares from

360 Fund Insight Limited.

360 Fund Insight Limited, registered in England,
company number 11124186, registered office 29
Gloucester Place, Marylebone, London, United
Kingdom, W1U 8HX.

360 Fund Insight Limited is authorised and
regulated by the Financial Conduct Authority (FCA).

For more information please visit
http://www.360fundinsight.com

DISCLAIMER D (ES)

Este documento es estrictamente privado,
conbdencial y personal dirigido exclusivamente a
su destinatario. No siendo posible la copia,
distribuci—n o reproducci—n parcial o total, as’
como tampoco trasmitir a una tercera parte.

En caso de recibir este documento por error,
deberf contactar inmediatamente con la persona
gue lo ha enviado, y debe borrar este material de
todos los ordenadores en los que haya podido ser
almacenado.

Esta presentaci—n es un material que tiene carfcter
informativa, y no constituye ninguna oferta o
recomendaci—n de compra de acciones de la
compa—"a 360 Fund Insight. Limited.

360 Fund Insight Limited, es una compa—'a
registrada en Inglaterra con numero 11124186, y
domicilio en 29 Gloucester Place, Marylebone,
Londres, Reino Unido, W1U 8HX.

360 Fund Insight Limited es una compa—'a
autorizada y regulada por la Financial Conduct
Authority (FCA).

Para mas informaci—n pro favor visite nuestra web
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