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Nuevas reglas de juego



En caso de que la en-dad eligiese o recomendase 

al cliente un producto con mayor coste o 

complejidad que otro equivalente, debería ser 

capaz de jus<ficarlo. Este -po de decisiones deben 

ser documentadas y registradas. 

CNMV 21 Diciembre 2018

“Cuando la inversión se realice en el ámbito de la 

ges-ón de carteras, o del asesoramiento en materia 

de inversiones, la en-dad deberá elegir aquel fondo 

o clase que resulte más beneficioso para su cliente, 

siempre que sus condiciones obje-vas se adapten al 

inversor. 

CNMV 24 Octubre 2016

CNMV – Focalizada en la defensa de los inversores

Si la en-dad que presta el servicio de inversión al cliente 

final no consigue que el distribuidor con el que opera incluya 

una determinada clase de acciones en su oferta que se 

encuentra disponible para su comercialización en España, 

deberá acudir a otro canal que facilite tal posibilidad. 

CNMV 24 Octubre 2016

Incumple: En-dades que no establecen procedimientos 

periódicos para detectar cuándo, por la evolución posterior 

de las posiciones ges-onadas o asesoradas de los clientes, 

sus inversiones en IIC quedan materializadas en clases que 

no son las óp<mas. 

CNMV 24 Octubre 2016



3.- Value for Money

Coste - Beneficio

1.- Best Execution

Mejor Ejecución

Que necesitamos tener para cumplir MIFID II? 

1.- Best Execution

Mejor Ejecución

2.- Monitorización

Periódica



Nuestra solución para “Mejor Ejecución”: Eagle Eye

Mejor Ejecución

Eagle Eye ayuda al buen gobierno, seleccionando la clase

de acciòn más barata disponible para los inversores, previo
a una compra.

Simplificando lo complejo

Eagle Eye es una herramienta fácil de usar que está

diseñada para ser simple de integrar y con resultados en
tiempo real.

Base de datos propia

Nuestra validación de datos nos ha llevado a los niveles más

altos de precisión sobre la información del folleto del fondo. 

ü SENCILLO

ü COMPLETO

ü RIGUROSO



Prospectus de la SICAVs  

Classes de accion registradas para la venta en Europa

Eagle Eye : Fuente Independiente de Information

Recopilacion de  la informacion relevante

+600 

Asse
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Managers

+140.000 

Share Classe
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Selección de la clase de acción – Monitorización constante

Seleccionar la clase de acción apropiada para cumplir con la política de mejor ejecución require un análisis

previo a través del correspondiente folleto.  

2016 2017 2018

2016 2017 2018



Nuestra solución para “Mejor Ejecución”



¿Porqué necesitamos monitorizarlo periódicamente?

1. Lanzamiento de nuevas clases de acciones

2. Aportaciones o reembolsos por parte del inversor

3. Variaciones de rentabilidad en el fondo



Alineacion de Intereses

Mejor Ejecucion en Fondos de Inversion 

Acceso a la clase de accion correcta, para cada linea de negocio

Analisis de carteras

Para monitorizar periodicamente una cartera de fondos de 

Inversion

Analisis Coste – Beneficio (Value for Money)

Recomendacion de Fondos con una relacion rentabilidad – coste

major para el inversor final.
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Eagle Eye – Value for Money

Mejora de los resultados de la inversión

Rendimiento ajustado al riesgo y evaluación de optimización

de gastos para ayudar a seleccionar fondos que brinden el 
mejor valor para los inversores

Propuestas independientes

Base de datos independiente que proporciona una 

comparación entre iguales a  nivel de clase de acciones para 
probar el coste-beneficio.

Se adapta a las circustancias del cliente.

Evaluación personalizada y generador de informes basados

en las prioridades clave de sus clientes con unos pocos clics.



Eagle Eye – Value for Money



Eagle Eye – Value for Money

Compara ISIN equivalentes de distintas gestoras

Primero calcula cual es el ISIN que corresponde a cada inversor

dentro de cada gestora en ese subfondo correspondiente a la 

misma categoria.

Podemos calcular VFM basandonos en Coste, 

Rentabilidad, Volatilidad y ESG

El dato VFM es 50% coste y 50% rentabilidad
Compara el coste del fondo (50%) y la rentabilidad del mismo (50%), pudiendo

escoger en tre 1,2 o 3 años de datos

Su metodologia se basa en una distibución normal
El algoritmo utiliza la media y la desviación típica para trazar una distribución

normal.



Eagle Eye – Value for Money



Principales ventajas de Eagle Eye

1 Reduccion / Eliminacion de riesgo regulatorio.

• Delegacion de la major ejecucion de fondos en entidad financiera regulada

• Mantenimiento de manera continua.

2 Reduccion Riego Reputacional

• Repercusion negativa ante los clientes por apertura de expedientes / multas

3 Aumento de la competitividad

• Un analisis de optimizacion coste/ beneficio y el acceso a las clases de accion
mas baratas, repercute en mayor rentabilidad para los inversores

4 Ahorro de costes

• La busqueda de informacion, analisis y diffusion internamente puede tener un 
alto coste de oportunidad para los equipos de gestion.



Una nueva ayuda en el proceso logico para tomar
decisiones
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