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La Comicién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha notificado a la Autoridad
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CNMV - Focalizada en la defensa de los inversores

En caso de que la entidad eligiese o recomendase
al cliente un producto con mayor coste o
complejidad que otro equivalente, deberia ser
capaz de justificarlo. Este tipo de decisiones deben
ser documentadas y registradas.

CNMV 21 Diciembre 2018

“Cuando la inversion se realice en el ambito de la

gestion de carteras, o del asesoramiento en materia
de inversiones, la entidad debera elegir aquel fondo
o clase que resulte mas beneficioso para su cliente,
siempre gue sus condiciones objetivas se adapten al

inversor.
CNMV 24 Octubre 2016

Si la entidad que presta el servicio de inversion al cliente
final no consigue que el distribuidor con el que opera incluya
una determinada clase de acciones en su oferta que se
encuentra disponible para su comercializacion en Espafia,
debera acudir a otro canal que facilite tal posibilidad.

CNMV 24 Octubre 2016

Incumple: Entidades que no establecen procedimientos
periodicos para detectar cuando, por la evolucién posterior
de las posiciones gestionadas o asesoradas de los clientes,
sus inversiones en IIC quedan materializadas en clases que
no son las dptimas.

CNMV 24 Octubre 2016




Que necesitamos tener para cumplir MIFID 11?

3.- Value for Money
Coste - Beneficio

1.- Best Execution
Mejor Ejecucion

1.- Best Execution
Mejor Ejecucion

2 .- Monitorizacion
Periodica




Nuestra solucion para “Mejor Ejecucion”: Eagle Eye

Mejor Ejecucion

Eagle Eye ayuda al buen gobierno, seleccionando la clase
de accion mas barata disponible para los inversores, previo
a una compra.

Simplificando lo complejo

Eagle Eye es una herramienta facil de usar que esta
disefiada para ser simple de integrar y con resultados en
tiempo real.

Base de datos propia

Nuestra validacion de datos nos ha llevado a los niveles mas
altos de precision sobre la informacion del folleto del fondo.

v SENCILLO

v COMPLETO

v RIGUROSO




Eagle Eye : Fuente Independiente de Information

Prospectus de la SICAVs

Recopilacion de la informacion relevante

Js

Structural Data l

Sub-Funds I

Invest.. Restrictions I

Target Markets I

NOMNGIR  ~fundinfo == FundsLibrary

FUNDSQUARE




Seleccion de lIa clase de accion — Monitorizacion constante

Seleccionar la clase de accién apropiada para cumplir con la politica de mejor ejecucion require un analisis
previo a través del correspondiente folleto.

Los Sublondos.

Ploneer Funds -

Euroland Equity

2 Obietivos v oolitica de inversién

B
The Sub-Funds

All of the Sub-Funds described in this Prospectus are
f the Fund. These Sub-Funds are divided

Class J: EUR 30 million. If nvestment vale falls below that

amount, the Management Company may switch the Unis

—=~fwiching fee, to Class | Units of the same Sub-Fund
oify investors accordingly. Purchases of Class |

») Riesgos principales

Consulte “Ricsgos de los Subfondos” para obtener
descripciones de estos riesgos y otra informacion relativa
al riesgo.

> Invension colectiva > Me

> Concentracicn > Operacional

Método de gestion de riesgos VaR reftivo.
Carters de referencia para medir d riesgo MSCI

EMU Index.

Apalancamiento previsto miximo 50%.

Exposicion delos activos a TRS Prevista: 5% Mizima: 10%

or s agents thatthe Units purchased will not
erying investment for any product ulimatcly
o1 etaildistribation channl

DR 30 millon Class P Units may only be made
br investment by distibutorsorslesagents,
e by the Management Company. providing
i fce-bascd investment advice and the

ot Company (oritsagents) withfee based
fovided on a dedicated platform.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

by law or contract, from retaining inducements.
Prior Management Company

held pproval will be
it andJor performance focs
J Units shall be applicable to Class §
levant

Prospectus
February 2018
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Ninguna  1,50% 1,00%
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Los gastos detraidos del Subfondo a lo largo de un ai

Basado en los gastos del ejercicio
financiero cerrado a 31 de diciembre
de 2017.

Gastos corrientes 0,69%
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Los gastos detraidos del Subfondo a lo largo de un aiio

) Basado en los gastos del ejercicio
Gastos corrientes 0,54% financiero cerrado a 31 de diciembre
de 2017.
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Nuestra solucion para “Mejor Ejecucion”

L O

EAGLE EYE

Your guide for best execution

SHARE CLASS INFO

ISIN Share Class Name

_Awy -

Muzinich Enhancedyield Short-Term

IECOBESYMK29 v

Muzinich Enhancedyield Short-Term

IEC0BZ4CYZ38 Fund

Muzinich Enhancedyield Short-Term

IECOBYT3QS78 -

Muzinich Enhancedyield Short-Term

IECO3Z30L082 Fund

Muzinich Enhanceadyield Short-Term

IECO3CRXHPI0 Fund

e

EAGLE@EYE

Your guide for best

ISIN OR NAME Current investment Additional

- investment

Define additional data Select columns

=

UPLOAD YOUR REBATES FILE

You can upload your own file to perform the search. To make the query with this methoed,
include an excel document containing a cclumn with the isin that you want to consult, and
ancther column with the % of rebate.

Uplocad

Rebates by default

FEES TARGET MARKET
Share Shar Acc/Dis. Share Mgmt. Perf. 0GC Target Discretional IFA Platforms ExM.F.- DFM Min.
Class Ccey. Ccy. ee fee market _without Class initial
Extension Hedged incentives Subscr.
- Any - EUR Acc - Any - I It I - Any - I
R EUR Acc Yes 0,75% 0,00%  0,0082% Retail 1.000
T EUR Acc Yes 0,90% 0,00% 0,0102% Retail 1.000
p EUR Acc Yes 1.15% 0,00% 0,0127% Retail 1.000
X EUR Acc Yes 0,00% 000% 0,0007% Institutional Yes Yes 100.000.000
M EUR Acc Yes 0,55% 000% 0,0032% Institutional Yes 100.000

SUSCRIPTIONS / REDEMPTIONS

Subscr. Min. Subscr.
Ccy. Additional Fee
Subscr. Max
I It
EUR 0 1.00%
EUR 0 1,00%
EUR 0 0,00%
EUR 0 1,00%
EUR 0 1,00%

Rede
Fee

l

1.0



(Porqué necesitamos monitorizarlo periodicamente?

1. Lanzamiento de nuevas clases de acciones

2. Aportaciones o reembolsos por parte del inversor @
EAGLE EYE

Your guide for best execution

3. Variaciones de rentabilidad en el fondo




Alineacion de Intereses

J Mejor Ejecucion en Fondos de Inversion

Acceso a la clase de accion correcta, para cada linea de negocio

/ Analisis Coste — Beneficio (Value for Money)

Recomendacion de Fondos con una relacion rentabilidad — coste
major para el inversor final.

EAGLE EYE

Your guide for best execution
Analisis de carteras

Para monitorizar periodicamente una cartera de fondos de
Inversion
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Eagle Eye - Value for Money  EAGLE EYE

Your guide for best execution

Mejora de los resultados de la inversion

@ W“’“_—M‘w"‘ﬂ As.u\a.:(,_p_%».:gui‘v
EAGLE EYE i«f.x—:\.—« UK Mid Cap Equity
Rendimiento ajustado al riesgo y evaluacion de optimizacion o )
de gastos para ayudar a seleccionar fondos que brinden el | o
mejor valor para los inversores :‘ .
Propuestas independientes - e = -
= il e

Base de datos independiente que proporciona una

probar el coste-beneficio.

comparacion entre iguales a nivel de clase de acciones para - H l I I I I TS T Ty

Se adapta a las circustancias del cliente. 5 @ @ @

Evaluacién personalizada y generador de informes basados
en las prioridades clave de sus clientes con unos pocos clics.




E.S.G. Index

Eagle Eye - Value for Money

ESG Valuation Return vs Cost
Volatility
®Top5Return @Other Funds @Reference Fund
. 0,
HSBC FTSE 250 Index Retail Royal London UK Mid-Cap 100% o
i Growth Instl M 90% | o ASIUK Mid-Cap
100% e o _ 30% Equity A Acc
A O Franklin UK Mid Cap S Acc
° ® A 70%
0
80% 2 | oo .
E 50%
0
60% Sl 40%
® ASI UK Mid-Cap Equity A g 30% ®
- o
40% o0 ° - 0% o
Allianz UK Mid Cap C Acc 10% ® °
20% @ .
0%
o 0% 20% 40% 60% 80% 100%
0% -
Cost efficiency
0% 20% 40% 60% 80% 100% >
Performance Score | ¥
E.S.G. N. Years |’ v Target Market | professional v
Top5 [] Abs. Values ]

OINSIBHT
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Eagle Eye - Value for Money  EAGLE EYE

Your guide for best execution

El dato VFM es 50% coste y 50% rentabilidad
Compara el coste del fondo (50%) y la rentabilidad del mismo (50%), pudiendo
escoger en tre 1,2 o 3 anos de datos

Compara ISIN equivalentes de distintas gestoras

Primero calcula cual es el ISIN que corresponde a cada inversor
dentro de cada gestora en ese subfondo correspondiente a la

misma categoria. Su metodologia se basa en una distibucion normal

El algoritmo utiliza la media y la desviacion tipica para trazar una distribucion

Podemos calcular VFM basandonos en Coste, normal.

Rentabilidad, Volatilidad y ESG

Name of the Fund ISIN Total Score Pexfosmance | Swolatility ESG Score 0GC 1Yr Return 2Yr Return 3Yr Return St. Dev
Score Score
ASI UK Mid-Cap Equity A Acc GBOOBOXWNR] 65% 87% 62% 39% - 2% 4% 5% ’:I 7% 11.8%
iShares Mid Cap UK Equity Idx (UK) D Acc |GBODB7VT093|  100% 58% 87% 93% I o02% -1.4% 1.0% 0% 10.6%
HSBC FTSE 250 Index Retail Acc GBOD0D046781 99% 58% 88% 100% [] 0.3% -1.4% 0.5% u.g% 10.5%
Franklin UK Mid Cap S Acc GB0O0BZ8FPJ5( 95% 93% 42% 83% l:b.G% 6.7% 5.8% I 9.3% 12.6%
Royal London UK Mid-Cap Growth Instl M |GBOOB5BRW4 87% 75% 65% S7% 0.8% 1.6% 2.9% I 7.2% 11.7%
AXA Framlington UK Mid Cap Z Acc GBODB64W4Q 85% 83% 75% 41% 0.8% 3.5% 2.1% | 5.3% 11.3%
ASI UK Mid-Cap Equity A Acc GBOOBOXWNR] 65% 87% 62% 39% isx | 4.4% as5% [ 67% 11.8%
BMO UK Mid-Cap 2 Acc GB0ODBOQV3G] 48% 34% 64% 82% - 1.3% -5.4% -0.2% D 2.0% 11.7%
Schroder UK Mid 250 Z Acc GBOOB76V752 46% 20% 59% 40% B o9 -8.0% 38% [ |29% 11.9%
Threadneedle UK Mid 250 Z Acc GBP GBOOB8BXSXY  43% 27% 30% 39% P od% -6.6% 27% || 13.2% 13.0%
Allianz UK Mid Cap C Acc GBOOBB3YTF2 27% 7% 3% 18% D 0.8% -11.8% -2.9% D 1.3% 15.0%
Merian UK Mid Cap R GBP Acc GB0O0OB1XG944§ 26% 10% 5% 10%[l | 0.9% -10.9% 37% | 46% 14.8%

OINSIBHT



E.S.G. Index

100.0%
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0.0%

M Total Score @ Performance Score @ Cost Score

Eagle Eye - Value for Money

100%

80%

60%

40%

ESG Valuation

®Top 5Return  @Other Funds
HSBC FTSE 250 Index Retail

Allianz UK Mid Cap C Acc

0%
0%

[ )
L
[ ]
o0 L]
[
[ ]
20% 40% 60%

Performance Score | ¥

EAGLE EYE

Your guide for best execution

@ Reference Fund

Royal London UK Mid-Cap

Growth Instl M

Fr.anklin UK Mid Cap S Acc
®

ASI UK Mid-Cap Equity A
[ ]
Acc

Return Efficiency

80% 100%

E.S.G.

ASI UK Mid-Cap Equity A

Acc

iShares Mid Cap UK
Equity Idx (UK) D Acc

Performance Cost

Franklin UK Mid Cap S Acc BMO UK Mid-Cap 2Acc  Schroder UK Mid 250Z

Acc 250Z Acc GBP

® Volatility Score  ® ESG Score

Volatility ESG

Threadneedle UK Mid

Return vs Cost

Volatility

100%
90% ASI UK Mid-Cap o
30% Equity A Acc
70%
60% [ J
50%
)0,
40% Advanzed Settings Close
30% °
20% (o]
10% o
0% How importan  Standard| Personalized Worst to Best Max. Variation
0% 20% 40% 60% 80% 100% Performance | 100% 100% 3Y Yield 7.92%
Cost efficiency R Cost Index 100% 80% 0GC 1.44%
>
Volatility Inde 100% 50% Volatility 4.54%
N. Years \Iﬂ Target Market | professional v | [ESGIndex 100% 25% ESG Index 32%
Top5 O Abs. Values 0
Performance | Volatility
Name of the Fund ISIN Total Score ESG Score 1Yr Return 2Yr Return 3Yr Return St. Dev
Score Score
ASI UK Mid-Cap Equity A Acc GBOOBOXWNR|  65% 87% 62% 39% 4% 7 | 11.8%
ishares Mid Cap UK Equity Idx (UK) D Acc |GBOOB7VTO93|  100% 58% 87% 93% -1.4% 10.6%
HSBC FTSE 250 Index Retail Acc GBO00046781  99% 58% 88% 100% -1.4% 10.5%
Franklin UK Mid Cap S Acc GBOOBZ&FPIS]  95% 93% 42% 83% 6.7% | 126%
Royal London UK Mid-Cap Growth Instl M |GBOOBSBRW4|  87% 75% 65% 97% 1.6% 11.7%
AXA Framlington UK Mid Cap Z Acc GBOOBEAWAQ  B5% 83% 75% 41% 35% 113%
AS| UK Mid-Cap Equity A Acc GBOOBOXWNR|  65% 87% 62% 39% 4.4% I 6.7% 11.8%
BMO UK Mid-Cap 2 Acc GBOOBOQV3G]  48% 34% 64% 82% 5.4% 117%
Schroder UK Mid 250 Z Acc GBOOB76V7S2  46% 20% 59% 40% -8.0% 11.9%
Threadneedle UK Mid 250 Z Acc GBP GBOOBEBXSX1  43% 27% 30% 39% % -6.6% 13.0%
Allianz UK Mid Cap C Acc GBOOB83YTF2 27% 7% 3% 8% | 08% -11.8% 1.3% 15.0%
Merian UK Mid Cap R GBP Acc GBOOB1XGO4§ 26% 10%) 5% 10%[l | 0.9% -10.9% 37% | a6% 14.8%




Principales ventajas de Eagle Eye

L O g
EAGLE EYE

Your guide for best execution

Reduccion / Eliminacion de riesgo regulatorio.

» Delegacion de la major ejecucion de fondos en entidad financiera regulada

 Mantenimiento de manera continua.

Reduccion Riego Reputacional

* Repercusion negativa ante los clientes por apertura de expedientes / multas

Aumento de la competitividad

* Un analisis de optimizacion coste/ beneficio y el acceso a las clases de accion
mas baratas, repercute en mayor rentabilidad para los inversores

Ahorro de costes

» La busqueda de informacion, analisis y diffusion internamente puede tener un
alto coste de oportunidad para los equipos de gestion.

@FUND
INSIGHT



@y Una nueva ayuda en el proceso logico para tomar
EAGLE EYE decisiones

Your guide for best execution
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DISCLAIMER - (EN)

This document is strictly private, confidential and

personal to its recipients and should not be copied,

distributed or reproduced in whole or in part, nor
passed to any third party. If you have received this
documents by mistake, please contact the sender
immediately and delete the materials from any
computer.

This presentation is delivered solely as reference
material and is merely for information purposes. It
does not constitute an offer to sell or a solicitation
of an offer to buy any holdings and shares from
360 Fund Insight Limited.

360 Fund Insight Limited, registered in England,
company number 11124186, registered office 29
Gloucester Place, Marylebone, London, United
Kingdom, W1U 8HX.

360 Fund Insight Limited is authorised and

regulated by the Financial Conduct Authority (FCA).

For more information please visit
http://www.360fundinsight.com

DISCLAIMER - (ES)

Este documento es estrictamente privado,
confidencial y personal dirigido exclusivamente a
su destinatario. No siendo posible la copia,
distribucion o reproduccién parcial o total, asi
como tampoco trasmitir a una tercera parte.

En caso de recibir este documento por error,
debera contactar inmediatamente con la persona
que lo ha enviado, y debe borrar este material de
todos los ordenadores en los que haya podido ser
almacenado.

Esta presentacion es un material que tiene caracter
informativa, y no constituye ninguna oferta o
recomendacion de compra de acciones de la
compania 360 Fund Insight. Limited.

360 Fund Insight Limited, es una compania
registrada en Inglaterra con numero 11124186,y
domicilio en 29 Gloucester Place, Marylebone,
Londres, Reino Unido, W1U 8HX.

360 Fund Insight Limited es una comparia

autorizada y regulada por la Financial Conduct
Authority (FCA).
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